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01 �0��1�����2�1�����	
��������



Department Topic Date (Tahoma 10pt)44

���:�0��1����� ; ������� 2558

����1���	

���.D����;��� ����<�E�	

�8�=��<��������� �8�=������������� �8�=��<��������

�GH������ PVDMPFFI PVDRS PVDMPFEQ

�B��������������S� (=��) 9,003,512,384.73 5,289,174,270.14 2,567,237,729.51

�B��������������S�<���� 
(=��<����) 11.5512 18.5129 20.1048

% ����:��H��2:���B���
�����������S�<�����1�� 
(�.�. – �.�.)

1.87 1.07 -6.52

�<����<=2������ 
benchmark 
(�.�. – �.�)

1.73 0.48 -7.70

7
�������7�� (=��5��) 972 384 667

7
���������� (��) 80,378 40,677 49,577



Department Topic Date (Tahoma 10pt)55

���:�0��1�����]������

�����������������������

����1���	 �8�=��<���������
(PVDMPFFI)

�8�=�������������
(PVDRS)

�8�=��<��������

(PVDMPFEQ)

�����������

     �����1�� 10,462,847.27 93,788,903.19 5,110,556.06

     �:�.�����1�� 1,134,105.05 8,037,814.52 443,243.11

��������7��

     �������= 10,250,335.21 93,492,654.44 5,110,556.07

     �:�.�������= 658,638.55 7,395,323.61 443,251.07

��������������2�1
���7�� 22,505,926.08 202,714,695.75 11,107,606.31

7
���������� (��) 896 3,707 343

��B� ; 31 ������� 2558
���� : �	




6 Department Topic Date (Tahoma 10pt)66

7
�������������2����������

2����������
7
����������(��)

31 �.�. 58 31 S.�. 2557

1 <��������� 100% 553 301

2 �������� 100% 3,707  3,745

3 <��������� 60% <�������� 40% 343  325 

��� 4,603  4,371 



7 Department Topic Date (Tahoma 10pt)77

8��������������� 
�8�=��<���������(PVDMPFFI)

��B� ; �����H 31 S.�. 57

����GH����B���� 5 ��	�=2����H���B������������B���	 %��NAV
=�7. �̀�� �� 3.33

=�7. 8<8�<� ��� G̀H� 2.30

=�7. � à�������b�� 1.77

=�7. 2��	2�	�c�� 1.75

=�7. �7��d83�3�;e 1.25

����B����������� 10.40

Portfolio Duration 1.88 



8 Department Topic Date (Tahoma 10pt)88

Portfolio Duration 1.93 

8��������������� 
�8�=��<���������(PVDMPFFI)

��B� ; �����H 31 �.�. 58

����GH����B���� 5 ��	�=2����H���B������������B���	 %��NAV
=�7. �̀�� �� 7
���	 2.25

=�7.�7��d83�3�;e���� 2.13

=��5�� ��B �BE �� �B�����2`� �����������H� 1.73

=7�.��
�<����<��� 1.44

=�7.=��:B 1.09

����B����������� 8.64



9 Department Topic Date (Tahoma 10pt)99

�����	
��������������8�=��<��������� (PVDMPFFI)
��B� ;  31 �.�. 2558



10 Department Topic Date (Tahoma 10pt)1010

8��������������� 
�8�=������������� (PVDRS)

����GH����B���� 5 ��	�=2��
��H���B������������B���	 %��NAV

=�7. �̀�� �� 7
���	 3.06

=�7.��� (D��2��	) 2.30

=�7.D���� �̀ 2.12

=�7.�7��d83�3�;e���� 2.02

=�7.�=���H ������ 2.00

����B����������� 11.49

��B� ; �����H 31 S.�. 57

����GH�������d 5 ��	�=2��
��H���B������������B���	 %��NAV

=�7.:<�. (PTT) 1.26

=�7. 2	��� ̀ ��8E� �`���� (ADVANC) 1.15

S����������D��  7
���	 (�����) (KBANK) 1.00

S�����D����;���  7
���	 (�����) (SCB) 0.96

=�7.�����4���D�� (AOT) 0.74

����B����������� 5.12

Portfolio Duration 1.42 



11 Department Topic Date (Tahoma 10pt)1111

8��������������� 
�8�=������������� (PVDRS)

����GH����B���� 5 ��	�=2��
��H���B������������B���	 %��NAV

=�7. �̀�� �� 7
���	 3.68

=�7.��� (D��2��	) 2.24

=�7.�7��d83�3�;e���� 2.22
=��5�� ��B �BE �� �B�����2`� ��
���������H� 7
���	 1.97

=�7.�m�5� ��������<� 1.63

����B����������� 11.74

��B� ; �����H 31 �.�. 58

����GH�������d 5 ��	�=2��
��H���B������������B���	

%��
NAV

=�7. 2	��� ̀ ��8E� �`���� (ADVANC) 0.95

=�7.:<�. (PTT) 0.87

=�7.:B� �̀���<D�� (SCC) 0.75

=�7. �̀�� �� 7
���	 (CPALL) 0.64

S����������D��  7
���	 (�����) (KBANK) 0.63

����B����������� 3.83

Portfolio Duration 1.44 



12 Department Topic Date (Tahoma 10pt)1212

�����	
�������������
�8�=����������(PVDRS)

��B� ;  31 �.�. 2558



13 Department Topic Date (Tahoma 10pt)1313

8���������������
�8�=��<�������� (PVDMPFFI)

��B� ; �����H 31 S.�. 57

�����<������� 5 ��	�=2��
��H���B������������B���	 %��NAV

S�����/BANKING 17.62

�������2�1��S��;B:83�/ENERGY 15.44

���8�8����������42�1���
�GH���/COMMUNICATION 12.55

��b���������������/PROPERTY 10.23

��;���/COMMERCE 8.16

����B����������� 64.00

����GH�������d 5 ��	�=2��
��H���B������������B���	 %��NAV

=�7.:<�./PTT 5.84

=�7. 2	��� ̀ ��8E� �`����/ADVANC 5.40

S�����D����;��� 7
���	 (�����)/SCB 4.36

S����������D�� 7
���	(�����)/KBANK 3.64

=�7.:B� �̀���<D��/SCC 3.49

����B����������� 22.73



14 Department Topic Date (Tahoma 10pt)1414

8���������������
�8�=��<�������� (PVDMPFFI)

��B� ; �����H 31 �.�. 58

�����<������� 5 ��	�=2��
��H���B������������B���	 %��NAV

S�����/BANKING 15.06

�������2�1��S��;B:83�/ENERGY 14.86

���8�8����������42�1���
�GH���/COMMUNICATION 12.03

��;���/COMMERCE 9.07

��b���������������/PROPERTY 8.67

����B����������� 59.69

����GH�������d 5 ��	�=2��
��H���B������������B���	 %��NAV

=�7.:<�./PTT 5.84

=�7. 2	��� ̀ ��8E� �`����/ADVANC 5.40

=�7.:B� �̀���<D��/SCC 4.36

S�����D����;��� 7
���	 (�����)/SCB 3.64

=�7. �̀�� �� 7
���	/CPALL 3.49

����B����������� 22.73
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�����	
�������� ������8�=��<��������
��B� ; 31 �.�. 58



16 Department Topic Date (Tahoma 10pt)1616

�����	
��������(�<����<=2��2==�1�� , ���2����������)

2���������� �8�=�� ��<=2���1��
(1 �.�.– 31 S.�. 57)

��<=2���1��
(1 �.�.– 31 �.�. 5)

1 <��������� 100% 4.12 1.87

2 �������� 100% 5.36 1.07

3 <��������� 60% 
<�������� 40% 9.06 -1.48



02 3��1�4�56��72�12��8����������
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-1
5

SET Index

()*�+,-�./�0/ )*�
2)3��4�5	6 PTT 
5	6()89/:�()*�

)	;	 LPG 
(7 ?.;.)

+,-�B	?BC	/�4 �
*D�
.C69E)	8)	;	�F-	?*�
()*�+,-�; /*H�I;�	?
9HJDK?*D�LM �)N.O;9/JK� 
P.;. ()*�B*�9END?+,-�

(8 ?.;.)

ECB KK6?	B)6	) QE 
;)* -3T�U, 0??I9�B4)4�2)3
�C*3 W�H.C3?BNXK/

XK��ND3C*6YZ; 9?:/93N�
B	3H	BN0�C9+ 	5F	���
?	6, PMI 5I�()*�B*�/I
+,-�, )	;	�F-	?*�()*�+,-� 

(23 ?.;.)

6*3�C
	
I+K3
6)I\T�6	)95)5	
26 0+(*U�	��I-

(10 6.E.)

6*3�C(*U�	��I-6)I\, 
()*�EK)B6K�
9
]6	CB)4Y5I�

(17 6.E.)

()N?	Z6	)\J-K
+	�BFD	, BC	/�4 �
�C	�2�3(N/
F	
6	)9�JDK3T�

9
]6	CB)4Y5I�; 
6)I\�))C4+ KB6C3
T�6	)+K�J/K	�4
6	)HF	)8��I- 
(20 6.E.)

XM6 4̂/C3./�6C4? ICT 
5	6;�	?6*3�C.K6	W
9CJDK�()8?MC;CJD�;�	?XID 

(25 6.E.)

C3B	?BC	/�4 �
*D�
.C69E)	86*3�C�	
9_/58+,-�K*B)	

/K69�I-�9):�6�	;	/
(9 ?I.;.)

+	/(*55*�6)8B4 � 
6C4?P�	;	)XM69

+	�9E)	8�	�6`
W3W*UU	Z0?()*�

K*B)	/K69�I-�
(10 ?I.;.)

6�3.C/K*B)	
/K69�I-��.��	�

C3 0.25%
(11 ?I.;.)

()N?	Z6	)\J-K+	�BFD	 �*6
C3
4�B	3H	BN9
+	�K�	3
��*6 +	/(*55*�6)8B4 �

(27 ?I.;.)

6C4?+�W3�F	6	)()*�
+,-��C*35	6UID(4 �LK�
()�?	B)6	)� 	?�N�
9(: �9�C	 2 9/JK� T6C 
�69CN66bK*�6	)],6 

(1 9?.�.)

+,-�2)39E)	8)	;	�F-	?*�
()*�+,-� 9_/?I2��.� ?
9CJDK�+,-�/K69�I-�9E)	8
+ K?MC9])Yc6N5W�)*c

KK�2K 
(16 9?.�.)

�F	C3./�6C4?
P�	;	) (6*3�C
96ID��6*� NPL 
ID
WM3+,-�) 2C86	)

W3KK6
ID2�6�	;	/ 
(28 9?.�.)

)�3C3B	?BC	/�4 �
*D�
.C65	6;�	?6*3�C

96ID��6*�;�	?) K�2)3+K3
BC	/�4 �5I�, valuation 
+K3BC	/�4 �W�)*c`2E3, 
)	;	�F-	?*�)�3C3KI6;)* -3

(7 E.;.)

ECB ()86	].�69?:/
93N� QE ?	K�MT�H�3
9/JK� E.;.-?N.�. (I�I-

9END?+,-�;   
ID()8H4?;WH. 
?I?BNW*D3
F	()8H	?BN)P�. 
T�? 
F	T� 6	)9CJK6B* -3
C	H 	KK60( 2-3 9/JK�

(19 E.;.)

6�3.?I?BN;3/K69�I-�
�.��	�; 6F	��/C3()88
H	?BN)	3)*cP))?�MU^�*�

T�?�*�
ID 10 ?.;. 
(10 ?N.�.)

C39E)	8+	�9?K)W
2C8+ K�6E)K3 SSC 
\,D3W3LC6)8
�BK�4 �


K39
ID�� 
(19 ?N.�.)

6*3�C�	6)I\58
KK65	6�M.).\�

 (29 ?N.�.)

CPI C/C3
BN/BK6*�9(: �
9/JK�
ID 5 T�
9/JK�E.;.
(2 ?N.�.)

Source: SCBS, SCBAM analysis

���:��<����;�
���d<��������]���vH�2�� : 2558
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����:��H��2:���<����<=2��<���������]���vH�2�� : 2558
 

1m 3m 6m 1y 2y 3y 5y 10y 30y

30/12/2014 2.04% 2.05% 2.05% 2.04% 2.11% 2.28% 2.48% 2.83% 3.86%

30/06/2015 1.48% 1.48% 1.49% 1.49% 1.54% 1.79% 2.37% 2.95% 3.90%

Change -0.56% -0.57% -0.56% -0.55% -0.57% -0.49% -0.12% 0.12% 0.04%



2��8��3��1�4�56��7 ��vH����� : 2558



Department Topic Date (Tahoma 10pt)2121

3������4�56��7�����vH�:���� 2558

:77��<��:�1��4 :77��]�:�1��4

• 6	)
K39
ID��0/)*�LC6)8
��K�5	6 
MERS 2C8 ICAO 

• 6	)C3
4�O	;)*c
ID
F	0//I+,-�58H��6)8B4�
6	)C3
4�O	;9K6H�

• 6�3. ?I.K6	WC/K*B)	/K69�I-��.��	�KI6
;)*-39�CJK 1.25% 

• 6	)W3KK6�*3XM66//*�5	69])Yc6N5;M;	
�C*6
ID_�B*�H	 9H� ()89
]5I� 2C86	)
�	�c	�6	)LCNB0(9�I�/�	? 

• SCB C/9(	6	)+�	�B*�+K3 GDP 9�CJK 
3% 5	6 3.5% 

• FOMC �*3�J��*�()*�+,-�K*B)	/K69�I-�T�(�I- 
5	6BC	/2)33	�()*�B*�/I+,-� 2C8?*D�T5�	
K*B)	93N�9_K()*�B*�9+	WM9(	 2%

• ;	/9])Yc6N55I�0/)*�LC6)8
�/	�C�
5	6)	;	�4�L*�L��T�0B)?	W 4 ()8?	Z 
0.3-1%

• WO	E;CK3()*�B*�9END?+,-� 5	6 BOJ 9END?
�393N� QQE 2C8�4.)(
F	.;)36	) TLTRO 
2C8 QE 

• 9])Yc6N5()89
]E*q�	2C�?IW*UU	Z_�
B*�
IDH*/95�?	6+,-�

• /KCC	)2+:3;	 2C89])Yc6N55I�H8CKB*�
6//*�)	;	WN�;	.O;O*Zr 



��4����������� ��vH����� : 2558
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��4�������������vH�:���� 2015: �<�������E2�1�<��	��=���]��7�	<H
���	
�����S�������� : Slightly Overweight Duration

	�<<��������� N

 3Q2015 ������	��a�

�4�56��78��  - ;	/6	)Z Fed ()86	]+,-�/K69�I-��.��	�T� 2015

�4�56��7D��  - BoT ()*�C/ GDP 5	6 3.8% 9(� 3% 2C8K*B)	93N�9_K5	6 
0.2% 9(� -0.5% 

���������<����<�  - 2��.�?;	93N��	
KK� W3LCT�93N�
4�0�C9+	H	

�<�������E  - K*B)	93N�9_K?)2��.�?��6T�0B)?	W 4 +K3( 2015 ((U�	O*�
2C3W3LCT�K*B)	93N�9_KWM3+,-�T�)8�8W*-�) 

:����;���S=�<��]��  
- 3�()8?	Z+	//4C9END?5	6 2.50 2W�C	�T�( 2015 2C8 3.90 
2W�C	�T�( 2016

- ()*�9(CID��6	)KK6E*�P�*B))8�8�	�

����<�������S=�<�  - 0/)*�2)3W�*�W�4�5	6�*6C3
4�)8�8�	�

�<��	��=����8�=��  - 6�3. ?I.K6	WC/K*B)	/K69�I-��.��	�KI6;)*-39�CJK 1.25% 

D�	�<<��������� D�����<<���������



25

��������<��������
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LCBK
BC	/ ?4??K3 2C89�B4LC

Global Economy • 3������4�56��78��������B]�2��8��E�<�� �
�8	� US, EU 2�1 JP 

Thai Economy • <������4�5��7�������	<����� 8.9% �����=<���:��=�:� GDP

• ���
���7������GH��H��B=��83��1�<��<��GH� ��������=��83�71E�<����

• ����1�=<3�������H�����H��������H��2��������<������4�56��7

Risk indicators • :d�����`���H���� 
• CDS ����:�1��4]� Asia ex Japan ����B]��1	�=<H
�

Foreign Fund 
flow

• Fund Flow �7��<��	���3B��3�� 7�����������<����v��	��=����� 
FED 2�1���:��=��=����������������������

• Valuation <��	���D��]�:77�=�����D�0B���GH����=��=<��	���3B��3��

Valuation • P/E ratio ����B��H�1	�=�1����:�1�=����B�  2<�<��	��=���]�
:�1��4��H:��=�	�����]� yield gap :��=<��	��v��

•   Set index trade <H
���� Avg. ��� rollover EPS : 2016

EPS revision •  ��:�1�=���������������H��0B��	�:� 8	�����1���� Domestic 
Consumption 7������	�:� GDP 2�1���<����
�������S�����

• �;1��H������
������H:��=���:�:77���		��<��GH�0v����� Energy

Equity outlook : <��	 sideway

+

-

=

-

+

-
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Forward EPS 12 12.5 13 13.5 14 14.5 15 15.5 16 16.5 17 17.5
2Q target with 2015 earning 
projection

96.2 1155 1203 1251 1299 1347 1395 1443 1491 1539 1587 1636 1684

2015 target with 2016 
earning projection

110 1320 1375 1430 1485 1540 1595 1650 1705 1760 1815 1870 1925

�:����� SET Index : 2558 ��GH:��=�	�:���:�1�=���;

Source: Bloomberg as of  sep 2015



03 :�1��;�����<=2�� : 2558



Department Topic Date (Tahoma 10pt)2929

:�1��;�����<=2��: 2558

�8�=�� �B���	 :������ ����	

<��������� PVDMPFFI 2.87% 2.72% 2.61%

�������� PVDRS 3.18% 2.56% 0.88%

<�������� PVDMPFEQ 2.80% -0.86% -11.85%

����<�6��: 2558

- SET Index ���GH�D��]���= 1300-1500 8	���	7=:��H 1450

- �<��	��=����8�=��:��=<��]���= 1.25% – 1.75% 8	���	��7=:��H 1.50%

* �<����<=2����H2�	��:��<����	���; ; �����H 21 ������� 2558 ������� ��<=2��
	������D�]������=:�1�����<=2��2�1 ��<=2��]����<�����0�:��H��2:��D	<��
����<��	��H�:��H��2:��D: ���������������<������<��B�������<��	<�	�1�1��������� �
�
]��B�����<=2���7�������1���������H���D���=�
���	�����



Department Topic Date (Tahoma 10pt)3030

:�1��;�����<=2��: 2558

����<�6��: 2558

- SET Index ���GH�D��]���= 1300-1500 8	���	7=:��H 1450

- �<��	��=����8�=��:��=<��]���= 1.25% – 1.75% 8	���	��7=:��H 1.50%

* �<����<=2����H2�	��:��<����	���; ; �����H 17 ������� 2558 ������� ��<=2��
	������D�]������=:�1�����<=2��2�1 ��<=2��]����<�����0�:��H��2:��D	<��
����<��	��H�:��H��2:��D: ���������������<������<��B�������<��	<�	�1�1��������� �
�
]��B�����<=2���7�������1���������H���D���=�
���	�����

2���������� �B���	 :������ ����	

1 <��������� 100% 2.87% 2.72% 2.61%

2 �������� 100% 3.18% 2.56% 0.88%

3 <��������� 60% <�������� 40% 2.84% 1.29% -3.17%



04 =�������B�������
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����� SCBAM ]����]�=�������B�������

SCBAM Call Center 

SCBAM PVD Online

������2�	��0��1(statement)  : ������27��0��1��������� 2 �����<: 

   (�������	 30 ��.�.  2�1 31 S.�. ��:)

�����  1. SCBAM PVD Online www.scbam.com <��7�=D	<�	 24 ��.

2. SCBAM call center  �=� 02-777-777 �	 0 �	 6 �	 2
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������]�=����� SCBAM PVD Online 
�
����=�����������

��������0���]�=����� SCBAM PVD Online D	��H www.scbam.com/pvd ��G� SCBAM PVD Online 
��G� icon “�
����=��������H�D:” 	���B:

Click
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���]�=����������2��  �B���]�=�����<����1�=���8	�

1. �C*35	6
ID
	�9CJK6 “W?	HN6
*D�0(” 2C� T�;CNw6 “C3
89�I�� (“Register”)  /*3)M(

2.6)K6 )�*W�)NY*
 (Company Code)  2C8 )�*WK	3KN3 (Reference Code)  
ID0/)*�5	6SCBAM L	�

	3 email 
IDW?	HN62530� �)JK H4/+K?MC6	)9+	)8�� (6)8/	Y;	)�K�) 
ID0/)*�2C8;CNw6 
“/F	9�N�6	)” /*3)M(
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3. �C*35	6�*-� 6F	��/ )�*WLMTH3	� (User Name) 6F	��/9(�B*�9C+�)JKB*�K*6Y) )8��	3 6-8 B*�K*6Y)
2C8 )�*WL	� (Password) 6F	��/9(�B*�9C+2C8B*�K*6Y))�?6*�K�	3�K� 8-20 B*�K*6Y) )�?
*-3;F	X	?
H��5F	6)ZI
ID
	�CJ?)�*WL	� 2C8+K?MCW���4;;C+K3
	�9END?9BN? 9H� �?	�9C+.
)]*E

IDBN/BK0/ 
2C8KI9?C 9EJDK()8.�H�T�6	)BN/BK 2C86	)
F	)	�6	)B	3� T�26
	�T�K�	;B 2C8;CNw6 “/F	9�N�6	)” 

4. 9?JDK)8���*�
,6+K?MC6	)C3
89�I��+K3
	�9)I��)K�2C� 6)4Z	;CNw6 “9+	WM)8�� SCBAM PVD 
Online” 9EJDK
F	2��()89?N�;�	?9WID�3 (Member Risk Profile) ./�
F	9EI�3;)*-39/I�� 2C8
�
��
46�  
2 (

�
����=���]����]������<D:
���71<�]������B]���� (Username) 2�1������� (Password) ]�� ��GH����B�1==

�����������0 download �B�G PVD Online  �
����=������D	��H www.scbam.com 

������<� : ��;���H����G����������B]� (Username) 2�1������� (Password) 
<�	< SCB Call Center 02 777 7777 �	 0 �	 6 �	 2  ]����2�1�����
���� 
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SCB Asset Management Co., Ltd.

Tel : 662-949-1500    Web site :  www.scbam.com

#$%&'()*+,-.$+/0,12' 345&'()*6$7895%:;/'<*&'()*-=*+$##.>$?%=6*562#.>$/'<*&'()*/%<1+@%##A895  345&'()*-.%BC#D$
0:EE$#$%7:9#$%&'()*62>$'%6;-6;#>6*&'()*

#$%*F$/0*6G56+4&(,1H%$#IJ*#$%J?5-F$@*K*F$#$%7:9#$%#6'()*0F$%6'/&,L2'M,N/HO*G56+4&(,1P4#Q56'@&K/M=16P=6895 
R .:*(,1@09'G56+4&  62>$'8%#AQ$+ ;%<D:(7:9#$%G60'.*0<(S<TJ*#$%/H&,12*@H&'G56+4&(:L'?+9895  U928+>
7F$/HO*Q56'+,#$%@75'J?5(%$;&>.'?*5$

3&#$%9F$/*<*'$*G6'#6'()*0F$%6'/&,L2'M,N 8957:9(F$GCL*Q$++$Q%V$*#$%.:93&9F$/*<*'$*G6'#6'()*0F$%6'/&,L2'
M,NG6'0+$-+;%<D:(7:9#$%&'()*  U923&#$%9F$/*<*'$*J*69,Q+<895/HO*0<1'2=*2:*PC'3&#$%9F$/*<*'$*J*6*$-Q

;%<D:(?&:#(%:N2W7:9#$%#6'()* 8(2N$R<M2W 7F$#:9 /HO*;%<D:(;%<?$%7:9#$%#6'()*624>X$2JQ5#$%94@&G6'
0F$*:#'$*-RK#%%+#$%#F$#:;?&:#(%:N2W@&KQ&$9?&:#(%:N2W (#.&.Q.)   #.&.Q./HO*3456*)+:Q<#$%7:9Q:L'#6'()*0F$%6'
/&,L2'M,N@Q>8+>895%:;3<9M6;J*#$%;%<?$%#6'()*@&K8+>895%:;H%K#:*%$-$?*>.2&'()*G6'#6'()*

345&'()*0$+$%PQ%.794G56+4&#$%(F$S)%#%%+#:;;)--&(,1/#,12.G56' @*.($'#$%JM50<(S<66#/0,2'@&K#$%9F$/*<*#$%JM5
0<(S<66#/0,2'8957$#/.;8[QWG6';%<D:(7:9#$% (http://www.scbam.com)

Disclaimer


