
รายงานผลการดาํเนนิงาน

กองทนุสํารองเลี�ยงชพี
มหาวทิยาลยั สงขลานครนิทร์
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01 สถานะกองทนุและผลการดาํเนนิงาน



Department Topic Date (Tahoma 10pt)44

ตราสารทนุ
PVDMPFEQ

กองทนุสาํรองเลี�ยงชพีไทยพาณิชย ์มาสเตอร ์ฟนัด ์ซึFงจดทะเบยีนแลว้
สว่นมหาวทิยาลยัสงขลานครนิทร์

นโยบาย
การลงทนุ

ตราสารหนี�
PVDMPFFI

แผนทีF 1 100%  ตํFา

แผนทีF 2 90% 10% คอ่นขา้งตํFา

แผนทีF 3 80% 20% คอ่นขา้งตํFา-ปานกลาง

แผนทีF 4 60% 40% ปานกลาง- คอ่นขา้งสงู

แผนทีF 5 30% 70% สงู

แผนทีF 6 100% สงูมาก

กาํหนดการเปลีFยนแปลงแผนการลงทนุ
• สมาชกิเปลีFยนแปลงได ้ปีละ 4 คร ั�ง
• ไมก่าํหนดชว่งเวลาในการทํารายการ ท ั�งนี�วนัทีFมผีลในการเปลีFยนแปลง ทกุวนัคาํนวณหนว่ย( Trade Date)ถดั

จากวนัทีFทํารายการ  
• ทํารายการผา่นชอ่งทาง SCBAM PVD Online ดว้ยตวัเองเทาน ั�น  
• การเปลีFยนแปลงแผนการลงทนุ จะปรบัท ั�งเงนิลงทนุเดมิและเงนินําสง่ใหม่

ความเสีFยง
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สรปุสถานะกองทนุในสว่นของ

มหาวทิยาลยัสงขลานครนิทร์

ขอ้มลู ณ 30 มถินุายน 2561
หน่วย : บาท

นโยบายตราสารหนี� นโยบายตราสารทนุ

(PVDMPFFI) (PVDMPFEQ)

ส่วนของสมาชกิ

     เงนิสะสม 235,445,460.69 102,716,381.40 338,161,842.09

     ผปย.เงนิสะสม 13,773,083.28 7,276,707.50 21,049,790.78

ส่วนของนายจา้ง

     เงนิสมทบ 200,908,964.04 82,363,421.60 283,272,385.64

     ผปย.เงนิสมทบ 12,526,296.54 7,596,942.38 20,123,238.92

รวมส่วนของสมาชกิและนายจา้ง 462,653,804.55 199,953,452.88 662,607,257.43

รายละเอยีด รวม
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จาํนวนสมาชกิรายแผนการลงทนุ

31 ธ.ค. 60 30 ม.ิย. 61 

1. ตราสารหนี� 100% 1,562 1,522

2. ตราสารหนี� 90% ตราสารทนุ 10% 402 415

3. ตราสารหนี� 80% ตราสารทนุ 20% 3,551 3,412

4. ตราสารหนี� 60% ตราสารทนุ 40% 1,137 1,140

5. ตราสารหนี� 30% ตราสารทนุ 70% 427 505

6. ตราสารทนุ 100% 240 387

รวม 7,319     7,381       

แผนการลงทนุ
จํานวนสมาชกิ(คน)
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โครงสรา้งการลงทนุ 
นโยบายตราสารหนี�(PVDMPFFI)

ขอ้มลู ณ วนัทีF 31 ธ.ค. 60 ขอ้มลู ณ วนัทีF 30 ม.ิย. 61

Portfolio Duration 1.79 ปี Portfolio Duration 1.99 ปี
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โครงสรา้งการลงทนุ
นโยบายตราสารทนุ (PVDMPFEQ)

ขอ้มลู ณ วนัทีF 31 ธ.ค. 60  ขอ้มลู ณ วนัทีF 30 ม.ิย. 61
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ผลการดาํเนนิงาน

นโยบายการลงทนุ ก.ค. 61 ม.ิย. 61 2560

1.ตราสารหนี� 100% 0.34% 0.30% 2.25%

2. ตราสารทนุ 100% -1.46% -7.57% 16.86%

ดชัน ีSET Index -2.96% -9.02% 13.66%

แผนการลงทนุ ก.ค. 61 ม.ิย. 61 2560

1.ตราสารหนี� 100% 0.34% 0.30% 2.25%

2. ตราสารหนี� 90%ตราสารทนุ 10% 0.16% -0.49% 3.71%

3. ตราสารหนี� 80%ตราสารทนุ 20% -0.02% -1.27% 5.17%

4. ตราสารหนี� 60%ตราสารทนุ 40% -0.38% -2.85% 8.09%

5. ตราสารหนี� 30%ตราสารทนุ 70% -0.92% -5.21% 12.47%

6. ตราสารทนุ 100% -1.46% -7.57% 16.86%



02 ภาวะเศรษฐกจิและกลยทุธก์ารลงทนุ
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Macro Overview:
นกัวเิคราะหป์รบัลดคาดการณ ์GDP ยโุรปและญีFปุ่ น
ประมาณการ GDP (%YOY)

Source: Bloomberg, SCBS Investment Research 

Old (31 May 2018)

New (30 Jun 2018)

ขอ้มลูลา่สดุ

• เศรษฐกจิยโุรปขยายตวัชา้ลงตอ่เนืFอง
แตด่เูหมอืนวา่การปรบัลงน ั�นไดล้ง
ความรนุแรงลง

• เสถยีรภาพทางเศรษฐกจิยงัดแูข็งแรง
โดยการจา้งงานยงัดตีอ่เนืFอง

• ดชันกีารผลติของสหรฐัฯกลบัมาเรง่ตวั
ข ึ�นไดโ้ดยมกีารฟื� นตวัทีFท ัFวถงึ

• เงนิเฟ้อ core PCE เขา้สูร่ะดบัเพดาน
ของ Fed ทีF 2% ซึFงจะเป็นปจัจยัให้
ดอกเบี�ยปรบัขึ�นตอ่เนืFอง

ปจัจยัเสีFยง

• เงนิเฟ้อเร ิFมปรบัตวัขึ�นแรงและการทํา
สงครามการคา้น ั�นจะเพิFมแรงกดดนัให้
เงนิเฟ้อเรง่ตวัข ึ�นอกี

• จบัตามองมาตรการกดีกนัทางการคา้
กบัประเทศหลกัๆและการตอบโตท้ีFจะ
เกดิขึ�น

• จบัตามองมาตรการตอบโตท้างการคา้
จากทางฝัFงยโุรปตอ่สนิคา้สหรฐัฯใน
กรณีทีFสหรฐัฯขึ�นภาษนีําเขา้รภยนต์
จากทางยโุรป

• การผลติโดนรวมน ั�นเร ิFมมกีารฟื� นตวัได้
บา้งในชว่งทีFผา่นมาจากสภาพอากาศทีF
ดขี ึ�น

• จบัตาดกูระแสการเมอืงทีFเกีFยวเนืFองกบั 
Shinzo Abe

• ประเด็นการเมอืงจะรอ้นแรงขึ�นในชว่ง
ตอ่ไปเนืFองจากนาย Abe ตอ้งเขา้รบั
เลอืกต ั�งเป็นหวัหนา้พรรครอบใหมซ่ึFง
คะแนนความนยิมในปจัจบุนัน ั�นปรบั
ลดลงมาก

• ภาคการผลติของจนีน ั�นชะลอตวั
เล็กนอ้ยแมว้า่ความเสีFยงในเรืFองอของ
สงครามการคา้ยงัทวคีวามรนุแรงขึ�น

• คา่เงนิหยวนออ่นตวัลงเร็วซึFงนกัลงทนุ
มองวา่อาจนําไปสูเ่งนิไหลออกไดใ้น
ระยะยาว 

• ความเสีFยงทีFสําคญัทีFสดุน ั�นก็มาจากผล
ของการทําสงครามการคา้กบัสหรฐัฯ
ซึFงอาจนําไปสูภ่าวะ stagflation ไดใ้น
ทีFสดุ

• จบัตามองทศิทางคา่เงนิหยวนวา่ยงั
ออ่นคา่รนุแรงเพยีงใดและเกดิการปรบั
ลดของเงนิทนุสํารองอยา่งมนียัยะ
หรอืไม่



Source: EIC

นโยบายการเงนิโลกเขา้สูภ่าวะขาขึ�นตามวฏัจกัรเศรษฐกจิ
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1

2

3

• คาดพนัธบตัร 10 ปี สหรฐัปรบัตวัขึ�นไปอยูท่ ีFระดบั 2.8-
3.10% ณ ปลายปี 2561 (ปจัจบุนัซื�อ-ขายทีFระดบั 2.8-
2.9%)

• คา่เงนิสหรฐัมแีนวโนม้ออ่นคา่ ซึFงสนบัสนนุเงนิทนุไหล
เขา้ตลาดเกดิใหมซ่ึFงรวมถงึตราสารหนี�ไทย ทาํใหส้ภาพ
คลอ่งลน้ระบบ

คาดการณ์การขึ�น
ดอกเบี�ยของสหรฐัแบบ

คอ่ยเป็นคอ่ยไป

• ระดบัดอกเบี�ยนโยบาย ณ ปจัจบุนั สนบัสนนุการฟื� นตวั
ของเศรษฐกจิแลว้

• อตัราเงนิเฟ้อยงัอยูใ่นระดบัตํFา

คาดกนง. คงดอกเบี�ย
นโยบายไวท้ีF 1.5% 

ตลอดปี 2561

• ภาคเอกชนยงัคงมสีภาพคลอ่งในระดบัสงู
• สภาพคลอ่งในกลุม่ธุรกจิกองทนุ และประกนัยงัคงอยูใ่น

ระดบัสงู และปรมิาณการออกพนัธบตัรของภาครฐัมไีม่
มากเมืFอเทยีบกบัความตอ้งการในตลาด

สภาพคลอ่งการเงนิใน
ระบบสงู

มมุมองและกลยทุธก์ารลงทนุตลาดตราสารหนี�

ทศิทางดอกเบี�ย และ ตลาดตราสารหนี� : ดอกเบี&ยยังคงอยูใ่นระดับตํ0าชว่งครึ0งแรก
ของปี 2018 ขณะที0ดอกเบี&ยระยะยาวยังคงมคีวามเสี0ยงและมคีวามผันผวนในระดับสงู
จากปัจจัยเศรษฐกจิมหภาคของโลกที0มแีนวโนม้ฟื&นตวั
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ภาวะตลาดตราสารทนุ

กลยทุธอ์าจจะมกีารปรบัเปลีFยนเพืFอใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณ ์ณ ขณะน ั�นๆ

SET Index movement and trading value

Performance update and trading value
by investor group

Source: Bloomberg, SETSMART, SCBS Investment Research  
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IndexBn SET Index - Trading Value

Trading Value SET Index

SET WOW MTD YTD

SET Index 1,595.58    -2.41% -7.61% -9.02%

SET50 Index 1,051.63    -1.83% -7.33% -7.36%

SET100 Index 2,320.82    -2.23% -8.01% -8.74%

SET Total Return 9,854.10    -2.41% -7.58% -7.33%

Accumulate Trading Val.(Mn Bt)

Foreign Investors (3,459) (48,651) (180,077)

Institution Investors 892 22,176 76,971

Proprietary Investors (3,202) (14,334) (11,173)

Local Investors 5,770 40,809 114,278

Total Average Trading Val.(Mn Bt) 53,313  55,700  64,160   

Data as of Jun 29, 2018
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มมองและกลยทุธก์ารลงทนุตราสารทนุ

SET Index : Sideway up with High Volatility

Factors : (+) 2Q18 EPS likely to bottom-out

• Banking sector beats market expectation

(+) Valuation around 5 year historical average

• Bull & Bear signal indicate near bottom level

(+) Interim dividend season

(-) Trade wars escalation, a serious threat to growth

(-) Volatility in EM currency basket

Strategy : 

Selective

Overweight: 

• Resilient earnings: Utility, Commerce (Selective)

• Expected 2Q results and momentum: Healthcare, Residential, OOH media

Underweight: Fund outflow stock & poor outlook

• High Valuation with unjustified growth, TV Digitals

Trade:

• Refinery, Energy, High Interim dividend stocks
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ประมาณการผลตอบแทนปี 2561

แผนการลงทนุ สงูสดุ ปานกลาง นอ้ยสดุ

1. ตราสารหนี� 100% 1.60% 1.50% 1.40%

2. ตราสารหนี� 90%
ตราสารทนุ 10% 2.54% 2.13% 1.07%

3. ตราสารหนี� 80%
ตราสารทนุ 20% 3.48% 2.76% 0.74%

4. ตราสารหนี� 60%
ตราสารทนุ 40% 5.36% 4.02% 0.08%

5. ตราสารหนี� 30%
ตราสารทนุ 70% 8.18% 5.91% -0.91%

6. ตราสารทนุ 100% 11.00% 7.80% -1.90%

สมมตุฐิานปี 2561

- โดยประมาณการSET Index เคลืFอนไหวในกรอบ 1540 – 1870 จดุ คาดวา่จะจบปีทีF 1820 จดุ

- อตัราดอกเบี�ยนโยบายคงทีF จบปีทีF 1.50%

* อตัราผลตอบแทนทีFแสดงเป็นอตัราคาดการณ์ ณ วนัทีF 22 สงิหาคม 2561 ท ั�งนี� ผลตอบแทน
ดงักลา่วไมใ่ชก่ารรบัประกนัผลตอบแทนและผลตอบแทนในอนาคตสามารถเปลีFยนแปลงไดต้าม
ราคาตลาดทีFเปลีFยนแปลงไป ท ั�งนี�การลงทนุตอ้งมกีารตมีลูคา่ราคาตลาดตลอดระยะเวลาลงทนุ ทาํ
ใหม้ลูคา่ผลตอบแทนอาจผนัผวนระหวา่งทางทีFยงัไมค่รบกําหนดลงทนุ
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SCB Asset Management Co., Ltd.

Tel : 662-949-1500    Web site :  www.scbam.com

การลงทนุมีความเสี1ยง ผู้ลงทนุอาจได้รับเงินลงทุนคืนมากกว่าหรือน้อยกว่าเงินลงทุนเริ1มแรกก็ได้  ผู้ลงทุนควรศึกษา
สัญญาการจัดการลงทนุอย่างรอบคอบก่อนลงทนุ

การนําเสนอข้อมูลที1ปรากฏในการให้คําแนะนําการจัดการกองทุนสํารองเลี Lยงชีพเป็นข้อมูลที1ถูกต้องและเชื1อถือได้ 
ณ วันที1แสดงข้อมูล  อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิS ในการเปลี1ยนแปลงข้อมูลทั Lงหมดได้  โดยไม่
จาํเป็นต้องมีการแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ผลการดาํเนินงานของกองทนุสาํรองเลี Lยงชีพ ได้จัดทาํขึ Lนตามมาตรฐานการวัดผลดาํเนินงานของกองทุนสํารองเลี Lยง
ชีพของสมาคมบริษัทจัดการลงทนุ  โดยผลการดาํเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ1งยืนยันถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จํากัด เป็นบริษัทบริหารจัดการกองทุนอยู่ภายใต้การดูแลของ
สาํนักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.)   ก.ล.ต.เป็นผู้อนุมัติการจัดตั Lงกองทุนสํารอง
เลี Lยงชีพแต่ไม่ได้รับผิดชอบในการบริหารกองทนุและไม่ได้รับประกันราคาหน่วยลงทนุของกองทนุ

ผู้ลงทนุสามารถตรวจดูข้อมูลการทาํธุรกรรมกับบุคคลที1เกี1ยวข้อง แนวทางการใช้สิทธิออกเสียงและการดาํเนินการใช้
สิทธิออกเสียงได้จากเวบไซต์ของบริษัทจัดการ (http://www.scbam.com)

Disclaimer


