
รายงานผลการด าเนนิงาน

กองทนุส ารองเลีย้งชพี
มหาวทิยาลยั สงขลานครนิทร์



1. สถานะกองทนุและผลการด าเนนิงาน
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ตราสารทนุ
PVDMPFEQ

กองทนุส ารองเลีย้งชพีไทยพาณิชย ์มาสเตอร ์ฟนัด ์ซึง่จดทะเบยีนแลว้
สว่นมหาวทิยาลยัสงขลานครนิทร์

นโยบาย
การลงทนุ

ตราสารหนี้
PVDMPFFI

แผนที ่1 100% ต า่

แผนที ่2 90% 10% คอ่นขา้งต า่

แผนที ่3 80% 20% คอ่นขา้งต า่-ปานกลาง

แผนที ่4 60% 40% ปานกลาง- คอ่นขา้งสงู

แผนที ่5 30% 70% สงู

แผนที ่6 100% สงูมาก

ก าหนดการเปลีย่นแปลงแผนการลงทนุ
• สมาชกิเปลีย่นแปลงได ้ปีละ 4 คร ัง้
• ไมก่ าหนดชว่งเวลาในการท ารายการ ท ัง้นีว้นัทีม่ผีลในการเปลีย่นแปลง ทกุวนัค านวณหนว่ย( Trade Date)ถดั
จากวนัทีท่ ารายการ  

• ท ารายการผา่นชอ่งทาง SCBAM PVD Online ดว้ยตวัเองเทาน ัน้  
• การเปลีย่นแปลงแผนการลงทนุ จะปรบัท ัง้เงนิลงทนุเดมิและเงนิน าสง่ใหม่

ความเสีย่ง
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สรปุสถานะ

กองทนุส ารองเลีย้งชพี ไทยพาณิชย ์มาสเตอรฟ์นัด ์ซึง่จดทะเบยีนแลว้ 

ณ 31 ธนัวาคม 2562

รายละเอยีด นโยบายตราสารหนี้ นโยบายตราสารทนุ

ชือ่ยอ่กองทนุ PVDMPFFI PVDMPFEQ

มูลคา่ทรพัยส์นิสทุธ(ิบาท) 24,768,959,212.87  7,016,569,926.65  

มูลคา่ทรพัยส์นิสทุธติอ่หนว่ย 

(บาทตอ่หนว่ย)
12.5447 25.2615

ผลการด าเนนิงาน 3.11% 3.48%

เกณฑเ์ทยีบวดั (Benchmark) 2.11% 4.29%

จ านวนนายจา้ง(บรษิทั) 1555 1132

จ านวนสมาชกิ(คน) 153,956 88,137
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สรปุสถานะกองทนุในสว่นของ

มหาวทิยาลยัสงขลานครนิทร์

หนว่ย : บาท
ขอ้มลู ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562

นโยบายตราสารหนี้ นโยบายตราสารทนุ

(PVDMPFFI) (PVDMPFEQ)

สว่นของสมาชกิ

     เงนิสะสม 383,079,371.92 178,959,027.45 562,038,399.37

     ผปย.เงนิสะสม 24,996,966.52 7,929,994.07 32,926,960.59

สว่นของนายจา้ง

     เงนิสมทบ 296,283,735.35 127,411,249.90 423,694,985.25

     ผปย.เงนิสมทบ 21,176,276.32 8,157,270.79 29,333,547.11

รวมสว่นของสมาชกิและนายจา้ง 725,536,350.12 322,457,542.20 1,047,993,892.32

รายละเอยีด รวม
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จ านวนสมาชกิรายแผนการลงทนุ

31 ธ.ค. 61 31 ธ.ค. 62

1. ตราสารหนี ้100% 1,516           1,508           

2. ตราสารหนี ้90% ตราสารทนุ 10% 416              451              

3. ตราสารหนี ้80% ตราสารทนุ 20% 3,358           3,310           

4. ตราสารหนี ้60% ตราสารทนุ 40% 1,193           1,361           

5. ตราสารหนี ้30% ตราสารทนุ 70% 558              612              

6. ตราสารทนุ 100% 431              440              

รวม 7,472           7,682           

แผนการลงทนุ
จ านวนสมาชกิ(คน)
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ตราสารหนี ้(PVDMPFFI)

นโยบาย ธ.ค.62 2561 2560 2559 2558 2557 2556 2555 2554 2553 2552 2551
สะสม5 ปี
(57-61)

เฉลีย่5 ปี
(57-61)

สะสม10 ปี
(52-61)

เฉลีย่10 ปี
(52-61)

ตราสารหนี้ (FI) 3.11% 0.72% 2.25% 1.40% 2.76% 4.12% 2.79% 3.44% 2.63% 1.77% 1.69% 5.26% 11.73% 2.24% 26.18% 2.35%

BM(FI) 2.11% 1.22% 1.63% 1.25% 2.23% 2.79% 2.76% 3.24% 2.53% 1.27% 1.55% 3.90% 9.45% 1.82% 22.43% 2.04%

BM (FI) หมายถงึ ผลตอบแทนถว่งน ้าหนัก ประกอบดว้ย  50% ของ อัตราดอกเบีย้เงนิฝาก 1 ปี  และ  50% ของ ดัชนผีลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลชว่งอาย ุ1 ถงึ 3 ปี 

อัตราผลตอบแทน จัดตัง้เต็มปีตัง้แตปี่ 2554 ในชว่งปี 2550 ถงึ 2553 เป็นผลตอบแทนของกองทนุรวม และ/หรอื กองทนุส ารองเลีย้งชพีทีม่นีโยบายเทยีบเคยีงกัน

ลงทนุผา่นหนว่ยลงทนุกองทนุเปิดไทยพาณชิยต์ราสารหนีพ้ลสั ส าหรบักองทนุส ารองเลีย้งชพี (ชนดิสะสมมลูคา่) (PVDFP)

• จ านวนนายจา้ง               1,555 ราย  

• จ านวนสมาชกิ             153,956 ราย

• ขนาดกองทนุ                24,768 ลา้นบาท

อัตราผลตอบแทนทีแ่สดงเป็นผลตอบแทนในอดตี ไมไ่ดส้ะทอ้นถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต  ทัง้นีผ้ลตอบแทนในอนาคตสามารถเปลีย่นแปลงได ้ตามราคาตลาดทีเ่ปลีย่นแปลงไป 
ทัง้นีก้ารลงทนุตอ้งมกีารตมีลูคา่ราคาตลาดตลอดระยะเวลาลงทนุ ท าใหม้ลูคา่ผลตอบแทนอาจผันผวนระหวา่งทางทียั่งไมค่รบก าหนดลงทนุ

เงนิฝาก ตราสาร

สถาบนัการเงนิ, 

4.21%

พันธบตัร รบ. ตัว๋เงนิคลงั 

พันธบตัร ธปท.  , 

31.24%

หุน้กู ้หรอืตราสาร

หนี ้บ.เอกชน, 

63.64%

ตราสารอนุพันธ,์ 0.94% ข้อมูลรายละเอียดหลักทรัพย์ ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2562**
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ผลการด าเนนิงาน นโยบายตราสารหนี ้(PVDMPFFI)

อตัราผลตอบแทนอา้งองิ- Composite Benchmark (BM) ประกอบดว้ย 

PVDMPFFI : 50% PVD Fixed Depo 4B + 50% TBMA TTM 1-3 
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: พย.57
ตราสารทนุ SET Index (PVDMPFEQ)

นโยบาย ธ.ค.62 2561 2560 2559 2558 2557 2556 2555 2554 2553 2552 2551
สะสม5 ปี
(57-61)

เฉลีย่5 ปี
(57-61)

สะสม10 ปี
(52-61)

เฉลีย่10 ปี
(52-61)

ตราสารทุน SET 3.48% -8.59% 16.86% 21.19% -12.31% 16.47% -4.50% 37.04% 0.64% 44.14% 68.59% -45.69% 32.22% 5.75% 323.20% 15.52%

BM(EQ) 4.29% -8.08% 17.30% 23.85% -11.23% 19.12% -3.63% 40.53% 3.69% 47.80% 71.35% -45.10% 41.20% 7.14% 402.17% 17.51%

นโยบาย ตราสารทนุในประเทศ (Passive Fund)

หมายเหตุ :  อตัราอา้งองิ (BM) 

BM (EQ) : 100% SET TRI Index

อตัราผลตอบแทนทีแ่สดงเป็นผลตอบแทนในอดตี ไมไ่ดส้ะทอ้นถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต  ทัง้นีผ้ลตอบแทนในอนาคตสามารถเปลีย่นแปลงได ้ตามราคาตลาดที่
เปลีย่นแปลงไป ทัง้นีก้ารลงทนุตอ้งมกีารตมีลูคา่ราคาตลาดตลอดระยะเวลาลงทนุ ท าใหม้ลูคา่ผลตอบแทนอาจผันผวนระหวา่งทางทีย่ังไมค่รบก าหนดลงทนุ

ลงทนุผา่นหนว่ยลงทนุกองทนุเปิดไทยพาณชิย์ เซ็ท อนิเด็กซ์ ฟนัด ์ (SCBSET)

• จ านวนนายจา้ง          1,132 ราย  

• จ านวนสมาชกิ          86,863 ราย

• ขนาดกองทนุ            6,885 ลา้นบาท

ข้อมูลรายละเอียดหลักทรัพย์ ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2562**
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ผลการด าเนนิงาน นโยบายตราสารทนุ (PVDMPFEQ)

อตัราผลตอบแทนอา้งองิ- Composite Benchmark (BM) ประกอบดว้ย 

PVDMPFEQ : 100% SET TRI
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ผลการด าเนนิงาน รายแผนการลงทนุ

หมายเหตุ
1. ผลกาการด าเนนิงาน ปี 59  แผนที ่3 เป็นอตัราผลตอบแทนรวม ค านวณจาก นโยบายรวมทรพัย(์ต ัง้แตเ่ดอืน 1 ม.ค.- 30 ก.ย. 59)  และ นโยบาย

ตราสารหนี ้80% + นโยบายตราสารทนุ 20% (1 ต.ค.-31ธ.ค. 59)
2. แผนการลงทนุ 2 , 5 , 6 เร ิม่ต ัง้แตว่นัที ่1 ต.ค. 59

ธ.ค. 62 2561 2560 2559 2558 2557 2556 2555 2554 2553 2552 2551

1.ตราสารหนี ้100% 3.11% 0.72% 2.25% 1.40% 2.76% 4.12%

2. ตราสารหนี ้90%ตราสารทนุ 10% 3.15% -0.21% 3.71% 0.43%*

3. ตราสารหนี ้80%ตราสารทนุ 20% 3.18% -1.14% 5.17% 4.32% 0.93% 5.36% 1.42% 8.62% 0.99% 7.74% 6.20% -1.97%

4. ตราสารหนี ้60%ตราสารทนุ 40% 3.26% -3.01% 8.09% 9.32% -3.27% 9.06%

5. ตราสารหนี ้30%ตราสารทนุ 70% 3.37% -5.80% 12.47% 3.04%*

6. ตราสารทนุ 100% 3.48% -8.59% 16.86% 4.35%*

ผลการด าเนนิงานรายปี
แผนการลงทนุ



2. ภาวะเศรษฐกจิและการลงทนุ



ภาวะเศรษฐกจิ
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มมุมองเศรษฐกจิโลก

เศรษฐกจิโลกมโีอกาสปรบัตวัดขี ึน้ จากนโยบายกระตุน้เศรษฐกจิดา้นการเงนิ

 ความเสีย่งภาวะถดถอยลดลง จากนโยบายการเงนิทีผ่อ่นคลายมากขึน้ในชว่งทีผ่า่นมา โดย US: ภาพรวมตลาดแรงงานยงัคง

แข็งแกรง่ Fed มมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงรวม 75 bps. ในปี 2019 ซึง่นา่จะชว่ยใหด้ชันชีีน้ าเศรษฐกจิภาคอตุสาหกรรม

ปรบัตวัดขี ึน้; EU: ECB ลดอตัราดอกเบีย้ และประกาศท า QE และเยอรมนัมโีอกาสเพิม่นโยบายการคลงั; CH: รฐับาลกลบัมา

กระตุน้เศรษฐกจิท ัง้ดา้นการเงนิและการคลงั ในขณะที ่PBoC ประกาศลดอตัราดอกเบีย้ MLF ลง -5 bps. เป็น 3.25% ซึง่เป็นคร ัง้

แรกในรอบ 3 ปี และลด Required Reserve Ratio ที ่50 bps. ซึง่เป็นคร ัง้แรกในรอบ 4 ปี นบัต ัง้แตปี่ 2558 

 นโยบายการคา้ทีเ่ป็นปจัจยัลบตอ่เศรษฐกจิสหรฐัฯ อาจถกูเลือ่นออกไปในชว่งกอ่นการเลอืกต ัง้ในเดอืนพ.ย. 2020

 ปจัจยัเสีย่งทีต่อ้งจบัตา 1. มาตรการการคา้โลกระหวา่งสหรฐัฯ และประเทศคูค่า้ 2. นโยบายการเงนิของธนาคารกลางในประเทศ

หลกั 3. ความตงึเครยีดระหวา่งสหรฐั - อหิรา่น

Global and Major Countries’ Inflation OutlookGlobal and Major Countries’ GDP Growth Outlook

Source: IMF
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Balance sheet expansion to continue in 2020

Source: Bloomberg
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Expecting ISM to recover

Source: Bloomberg
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ISM recovery to help Thai export growth

Source: Bloomberg
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China credit growth to provide another support

Source: Bloomberg
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Historical return simulation

Source: SCBAM

ISM + Rate =

Asset class Return Volatility

ASIA equities 12.32% 11.39%

Asian bond 1.38% 2.86%

Asian FX -0.16% 2.93%

China A equities -2.41% 16.85%

China H equities 25.71% 16.70%

Commodity index 7.63% 10.77%

Crude oil 3.56% 19.00%

DM equities 8.93% 8.97%

DXY 1.45% 5.52%

EM dollar debt -0.63% 3.93%

EM equities 14.49% 11.23%

EM FX 0.20% 4.72%

EMEA equities 5.84% 15.14%

EU small cap 14.67% 9.98%

Europe equities 13.28% 9.98%

Global bond 2.03% 4.41%

Global equities ACWI 8.97% 8.85%

Global Health Care 13.69% 9.39%

Global HY 5.75% 1.69%

Global IG 1.24% 2.56%

Global Infrastructure 8.97% 8.84%

Global REITs 6.35% 10.11%

Global Technology 17.95% 10.76%

Gold -2.36% 14.05%

India equities 18.32% 15.95%

Indonesia equities 16.09% 16.81%

Japan equities 2.48% 19.70%

Japan small cap -0.97% 19.44%

Korea equities 6.94% 10.78%

LATAM equities 18.77% 15.35%

Philippines equities 11.20% 15.56%

Russia equities 10.71% 13.45%

Taiwan equities 26.15% 9.85%

TH small cap -2.61% 12.13%

Thai banking 3.67% 21.22%

Thai energy 2.20% 17.66%

Thai equities 5.10% 15.64%

Thai Govt bond 0.68% 2.09%

Thai PF&REITS 0.26% 5.41%

US equities 10.91% 9.40%

US small cap 10.47% 13.12%

US Treasury bond 1.27% 3.28%

ISM = Rate =

Asset class Return Volatility

ASIA equities 12.05% 11.01%

Asian bond 6.04% 1.59%

Asian FX 2.20% 2.30%

China A equities 1.89% 16.02%

China H equities 5.21% 16.98%

Commodity index -1.65% 9.91%

Crude oil 2.71% 17.40%

DM equities 7.79% 8.83%

DXY 5.57% 4.57%

EM dollar debt 7.03% 3.10%

EM equities 13.57% 10.91%

EM FX 0.88% 4.58%

EMEA equities 8.75% 16.14%

EU small cap 8.20% 12.16%

Europe equities 7.45% 11.38%

Global bond 0.24% 3.34%

Global equities ACWI 8.42% 8.72%

Global Health Care 9.65% 10.38%

Global HY 7.29% 2.00%

Global IG 4.21% 1.93%

Global Infrastructure 9.12% 8.96%

Global REITs 15.04% 10.12%

Global Technology 13.95% 11.63%

Gold 4.92% 12.99%

India equities 19.22% 12.30%

Indonesia equities 19.62% 12.23%

Japan equities 8.02% 14.93%

Japan small cap 10.96% 12.20%

Korea equities 8.09% 10.71%

LATAM equities 19.54% 15.91%

Philippines equities 13.85% 10.74%

Russia equities 8.43% 21.58%

Taiwan equities 10.68% 10.94%

TH small cap 18.15% 20.03%

Thai banking 23.30% 16.35%

Thai energy 12.84% 16.59%

Thai equities 17.30% 12.63%

Thai Govt bond 4.29% 1.43%

Thai PF&REITS 10.48% 4.57%

US equities 12.25% 9.74%

US small cap 14.02% 14.33%

US Treasury bond 1.43% 2.59%

Average

Asset class Return Volatility

ASIA equities 12.19% 11.20%

Asian bond 3.71% 2.23%

Asian FX 1.02% 2.62%

China A equities -0.26% 16.44%

China H equities 15.46% 16.84%

Commodity index 2.99% 10.34%

Crude oil 3.14% 18.20%

DM equities 8.36% 8.90%

DXY 3.51% 5.05%

EM dollar debt 3.20% 3.52%

EM equities 14.03% 11.07%

EM FX 0.54% 4.65%

EMEA equities 7.30% 15.64%

EU small cap 11.44% 11.07%

Europe equities 10.37% 10.68%

Global bond 1.14% 3.88%

Global equities ACWI 8.70% 8.79%

Global Health Care 11.67% 9.89%

Global HY 6.52% 1.85%

Global IG 2.73% 2.25%

Global Infrastructure 9.05% 8.90%

Global REITs 10.70% 10.12%

Global Technology 15.95% 11.20%

Gold 1.28% 13.52%

India equities 18.77% 14.13%

Indonesia equities 17.86% 14.52%

Japan equities 5.25% 17.32%

Japan small cap 5.00% 15.82%

Korea equities 7.52% 10.75%

LATAM equities 19.16% 15.63%

Philippines equities 12.53% 13.15%

Russia equities 9.57% 17.52%

Taiwan equities 18.42% 10.40%

TH small cap 7.77% 16.08%

Thai banking 13.49% 18.79%

Thai energy 7.52% 17.13%

Thai equities 11.20% 14.14%

Thai Govt bond 2.49% 1.76%

Thai PF&REITS 5.37% 4.99%

US equities 11.58% 9.57%

US small cap 12.25% 13.73%

US Treasury bond 1.35% 2.94%
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Trade war impact has widen to domestic economy, especially exports and imports

Thai Economic Growth

Key indicators
Actual Forecast

2018 2019 2020

Real GDP growth 4.1% 2.8% 2.8%

Private consumption 4.6% 4.2% 3.2%

Public consumption 1.8% 1.9% 2.0%

Private investment 3.9% 2.8% 2.7%

Public investment 3.3% 2.2% 4.9%

Export of goods 7.5% -2.5% 0.2%

Import of good 13.7% -3.4% 0.3%

Headline inflation 1.1% 0.8% 0.8%

Source: SCB Economic Intelligence Center



21 Department Topic Date (Tahoma 10pt)2121

Thai Economy: Supporting and Risk Factors in 2019-20

Impact of US-China trade 
war on Thai exports

THB Strengthening 
may impact export 
and tourist sectors 

Impact from LTV 
measurement

Geopolitical risks
i.e. Brexit, Hongkong, 

South Korea-Japan 

High level of Household 
Debt restricts the growth 
of consumption sector

Risk FactorsSupporting Factors

Rise of NPLGovernment budgeting delay 
and the efficiency of  

government disbursement

Government spending on 
infrastructure still expand

Fiscal policy supports

Tourist sector still expand

Source: SCB Economic Intelligence Center



กลยทุธก์ารลงทนุตราสารหนี้
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลปรบัตวัลดลงจากความตงึเครยีดระหวา่งสหรฐัฯ 
และอหิรา่น ประกอบกบัการออกพนัธบตัรของไทยมแีนวโนม้ลดลง

Totaling 
Holdings

924BN

TTM<=1Y 70BN

TTM>1Y 854BN

(As of 7 Jan 20)

RP Rate 1.25%

                            25-Dec-19 30-Dec-19 7-Jan-20

Last 

meeting

change

YTD

change

1 1.22 1.21 1.16 (0.06) (0.06)

2 1.18 1.18 1.10 (0.08) (0.08)

3 1.21 1.21 1.14 (0.08) (0.07)

5 1.26 1.26 1.16 (0.10) (0.09)

7 1.36 1.35 1.25 (0.11) (0.10)

10 1.50 1.49 1.36 (0.13) (0.12)

15 1.69 1.68 1.55 (0.14) (0.12)

20 1.87 1.88 1.77 (0.10) (0.11)
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สภาวะเศรษฐกจิที่อ่อนแอ -> ธปท ลดดอกเบีย้
นโยบาย

การออกพันธบัตรลดลงในเดือน ม.ค. – ก.พ.

การเมืองไทยยังคงน่าเป็นห่วง

ผลตอบแทนหลังหกัเงนิเฟ้อของไทยอยู่ในระดับต ่า

การเจรจาการค้าอาจออกมาดีกว่าคาด

ปจัจยัภายในประเทศยงัคงหนนุใหแ้นวโนม้ดอกเบีย้อยูใ่นระดบัต า่

ดัชนีตราสารหนีล้ดสัดส่วนตราสารหนีไ้ทย

สภาพคล่องสถาบันยังคงอยู่ในระดับสูง

คาดว่าเงนิบาทจะแข็งค่าต่อเน่ือง

ความตงึเครียดในตะวันออกกลาง
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กลยทุธต์ราสารหนี้

- ซือ้ขายพันธบตัรรัฐบาลเพือ่ท าก าไรระยะสัน้ ภายใตก้รอบความเสีย่งทีก่ าหนด
- เพิม่ผลตอบแทนดว้ยหุน้กูเ้อกชน และตราสารตา่งประเทศ
- เพิม่สดัสว่นการลงทนุในตราสารอาย ุ3-7 ปี

Overall Govt bond

Yield 1.72% Local Fx Corp Bank Foreign

SCBPVDFPFUND Duration 2.25         Weight 4.3% 0.0% 34.7% 39.7% 1.9% 18.5%

Yield 2.0% 2.1% 1.2% 2.05% 1.5% 2.1%

Duration 2.47         1.43         1.73         2.12         

Breakdown by tenor 1 Y- 1-3 Y 3-7 Y 7-10 Y 10 Y+
Weight 13.0% 63.0% 22.2% 1.6% 0.1%

Yield 1.6% 1.7% 1.7% 2.9% 0.7%

Duration 0.54         1.81         4.19         7.52         -           

Credit portion Overall AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB

%Exposure 100.00% 0.90% 0.00% 8.47% 1.70% 17.07% 34.77% 23.53% 13.56% 0.00%

Yield % 2.0% 1.4% 0.0% 1.9% 1.9% 2.0% 1.9% 2.1% 2.6% 0.0%

Duration 2.21         1.90         -           2.77         2.57         3.25         2.02         2.28         0.93         -           

Average credit A

Expected Scenario Best Base Worst
 Forecast Return 1.98% 1.69% 1.39%

Term Deposit Corporate
Portfolio

Thai  
Deposit, 

4.3%

Foreign 
Deposit, 

0.0%

Government 
bond, 34.7%

Corporate 
bond, 39.7%

Bank 
debenture

, 1.9%

Foreign 
Corp, 
18.5%

Portfolio allocation



กลยทุธก์ารลงทนุตราสารทนุ



27 Department Topic Date (Tahoma 10pt)2727

Stock Market Review : ธนัวาคม 2562

• ในเดอืนธ.ค. SET ปรบัตวัลงจาก 1,590.59 จดุ ณ สิน้เดอืนพ.ย.
มาทีบ่รเิวณ 1,545 จดุ ในชว่งสปัดาหแ์รกกอ่นทีจ่ะฟ้ืนตัวขึน้และสรา้ง
กรอบการเคลือ่นไหวในชว่ง 1,545-1,583 จดุ เดอืนนีถ้อืไดว้า่เป็นเดอืน
ทีย่ากล าบากเดอืนหนึง่ส าหรับตลาดหุน้ไทย เนือ่งจากเผชญิกบัปัจจัย
กดดันหลายดา้นทัง้ในและตา่งประเทศ ตลาดหุน้ไทยปรับตัวลงใน
สปัดาหแ์รกจากความขดัแยง้ระหวา่งจนีและสหรัฐฯ อยา่งไรก็ตาม ทัง้
สองฝ่ายสามารถบรรลรุา่งหลกัการขอ้ตกลงการเฟสแรกไดใ้นวันที่ 13
ธ.ค. กอ่นเสน้ตายทีส่หรัฐฯ จะขึน้ภาษีสนิคา้น าเขา้จากจนีมลูคา่ 1.6
แสนลา้นเหรยีญสหรัฐฯ อตัรา 15% ในวันที่ 15 ธ.ค. แมส้ถานการณ์
การคา้จะดขีึน้ แตส่ถานการณ์ในประเทศกลบัไมค่อ่ยดนัีกจากประเด็น
ความขดัแยง้ทางการเมอืง การปรับลดประมาณการเศรษฐกจิไทยของ
ธปท. และการปรับลดประมาณการก าไรของตลาดในปีนีแ้ละปีหนา้ขอ
งบล.หลายแหง่ ยงัดทีีม่เีม็ดเงนิลงทนุจาก LTF,RMF และการท า
window-dressing เขา้มาหนุนตลาดชว่งปลายเดอืน

• ดชันี SET ปิดทีร่ะดบั 1,579.84 จดุ ลดลงจาก 1,590.59 จดุ ณ
สิน้เดอืน พ.ย. โดยใหผ้ลตอบแทนรวม (รวมเงนิปันผล) ตดิลบ 0.48%
ดัชนกีลุม่อตุสาหกรรมหลักทีป่รับตัวลดลงมากทีส่ดุ ไดแ้ก่ กลุม่
ทอ่งเทีย่วและสนัทนาการ -9.56%, กลุม่พาณชิย์ -4.89% และกองทนุ
อสงัหารมิทรัพยแ์ละกองทรัสตเ์พือ่การลงทนุในอสงัหารมิทรัพย์ -3.10%
ดา้นกลุม่อตุสาหกรรมหลกัทีใ่หผ้ลตอบแทนเป็นบวกมากทีส่ดุ ไดแ้ก่
กลุม่ช ิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส์ +10.79%, กลุม่ปิโตรเคมี +3.85% และ
กลุม่บรกิารทางการแพทย์ +3.73% แยกตามรายประเภทนักลงทนุ นัก
ลงทนุตา่งชาตยิงัคงขายสทุธติอ่เนือ่งเป็นเดอืนทีห่กทีม่ลูค่ารวม 24.5
พันลา้นบาท ดา้นลงทนุสถาบนัในประเทศซือ้สทุธติอ่เนือ่งเป็นเดอืนที่
สามทีม่ลูคา่รวม 24.8 พันลา้นบาท
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IndexBn SET Index - Trading Value

Trading Value SET Index

SET WOW MTD YTD

SET Index 1,579.84      0.40% -0.68% 1.02%

SET50 Index 1,068.50      -0.10% -0.16% 2.26%

SET100 Index 2,342.21      0.08% -0.30% 2.14%

SET Total Return 10,193.52     0.43% -0.48% 4.29%

Accumulate Trading Val.(Mn Bt)

Foreign Investors (2,214) (24,487) (45,245)

Institution Investors 9,594 24,757 52,007

Proprietary Investors (4,643) (1,874) 14,873

Local Investors (208) 1,604 (21,635)

Total Average Trading Val.(Mn Bt) 33,624    46,783    52,468      

Data as of Dec 30, 2019

Source: Bloomberg, SETSMART, SCBS Investment Research  
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Market Review : ธนัวาคม 2562
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Sector Review : ธนัวาคม 2562
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มมุมองการลงทนุ

SET Index: Sideway ในกรอบ 1550-1700

(+) FED Dovish Tone

(+) ECB Dovish Tone

(+) มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิภายในประเทศ

Support Factors

Negative Factors

(-) สงครามทางการคา้ระหวา่งสหรัฐ-จนี

(-) ความกังวลระหวา่งสหรัฐ-อหิรา่น

(-) สภาพัฒนนป์ระมาณการ GDP ของไทยในปี2563 2.7-3.7%

(-) มกีารปรับประมาณการก าไรของบรษัิทจดทะเบยีนลดลง

Investment Strategy

Selection: 

 High earnings visibility: Utility, Mass Transit

 Domestic Play

 High Dividend Stocks

Trading: 

 Oil Related Stock

Underweight: Low earning visibility stock

กลยทุธอ์าจมกีารปรบัเปลีย่นเพือ่ใหส้อดคลอ้งกบั

สถานการณ์ ณ ขณะน ัน้ๆ
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Jan Feb

Timeline

March

Earnings Q4 announcement
15 Jan – 28 Feb

Brexit Dead line
31 Oct 18->31 Jan 19

Thailand FY2020 Budget
January

MPC Meeting
5 February

MSCI Rebalancing
February

OPEC Meeting
5-6 March

MPC Meeting
25 March

FED Meeting
17-18 March

ECB Meeting
12 March

Dividend Season

Phase 1 Trade deal
15 January

FED Meeting
28-29 January

ECB Meeting
23 January
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1380

SET Index Target

SET PE 5 Year average

1256 1349 1442 1535 1628

PE 13.5
PE 14.5

PE 15.5 PE 16.5
PE 17.5

Average +1 SD
+2 SD

-1 SD
-2 SD

1480 1580 1680 1790

Year EPS
(baht)

2019F 93

2020F 102

Target 2020F      :1680  PE 16.5x

Set index 1585 (7 Jan 2020) imply P/E 15.5x



3. เร ือ่งเพือ่ทราบ



กองทนุรวมทีจ่ดัต ัง้ข ึน้เพือ่รองรบักองทนุส ารองเลีย้งชพี 

(MF for PVD)
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ตามพระราชบญัญตัแิกไ้ขเพิม่เตมิประมวลรษัฎากร (ฉบบัที ่52) พ.ศ.2562 ประกาศใน
ราชกจิจานเุบกษา 

“เรื่องแก้ไขการจดัเก็บภาษีจากการลงทุนในตราสารหนี้ผ่านกองทุนรวม เมื่อวนัที่
22 พฤษภาคม 2562  ซึง่จะมผีลบงัคบัใช ้วนัที ่20 สงิหาคม 2562”

กองทนุรวมทีจ่ดัต ัง้ข ึน้เพือ่รองรบักองทนุส ารองเลีย้งชพี (MF for PVD)

อยา่งไรก็ตามกระทรวงการคลงัไดม้ขีอ้ยกเวน้ภาษเีงนิไดใ้หก้บักองทนุส ารองเลีย้งชพีทีล่งทนุผา่นกองทนุ
รวมทีจ่ดัต ัง้ข ึน้เพือ่รองรบักองทนุส ารองเลีย้งชพี (MF for PVD) ดงัน ัน้  เพือ่ประโยชนต์อ่สมาชกิกองทนุ 
และหลกีเลีย่ง ผลกระทบตอ่ผลการด าเนนิงานของกองทนุส ารองเลีย้งชพี บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ 
ไทยพาณิชย ์จ ากดั (บรษิทัจดัการ) จงึด าเนนิการดงัตอ่ไปนี ้

1. จดัต ัง้กองทนุรวมใหมเ่พือ่รองรบักองทนุส ารองเลีย้งชพี (MF for PVD) โดยมนีโยบายการลงทนุ
เหมอืนกบันโยบายเดมิ  

2. แกไ้ขสญัญาจดัการกองทนุในสว่นของนโยบายการลงทนุของกองทนุยอ่ย (Sub Fund) เพือ่ลงทนุ
ในกองทุนรวมใหมเ่พือ่รองรบักองทุนส ารองเลีย้งชพี (MF for PVD) แทนกองทุนรวมเดมิ                   
ซึง่จะจดัสง่ใหค้ณะกรรมการกองทนุลงนามตอ่ไป

3. โอนยา้ยทรพัยส์นิจากกองทุนรวมเดมิไปยงักองทุนรวมใหม่เพือ่รองรบักองทุนส ารองเลีย้งชพี              
(MF for PVD) โดยมผีลต ัง้แตว่นัที ่14 สงิหาคม 2562
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กองทนุรวมทีจ่ดัต ัง้ข ึน้เพือ่รองรบักองทนุส ารองเลีย้งชพี (MF for PVD)

นโยบายการลงทนุ
ของกองทนุยอ่ย

หนว่ยลงทนุทีล่งทนุในกองทนุรวม นโยบายการลงทนุ

เดมิ ใหม่ เดมิ ใหม่

นโยบายตราสารหนี้
(PVDMPFFI)

ก อ ง ทุ น เ ปิ ด ไ ท ย
พาณิชย์ตราสารหนี ้
พลัส (SCBFPFUND)

กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ตรา
สารหนี้ พลัส ส าหรับกองทุน
ส ารองเลีย้งชพี 
(ชนดิสะสมมลูคา่)
(SCBPVDFPFUND)

ลงทนุในเงนิฝาก และ/หรอืตรา
สารแหง่หนีท้ีม่คีณุภาพและให ้
ผลตอบแทนที่ดีทั ้งในและ/
หรอืต่างประเทศ เชน่ ตราสาร
แห่งหนี้ภาคเอกชน ตราสาร
แหง่หนีท้ีอ่อก
โ ด ย ภ า ค รั ฐ แ ล ะ / ห รื อ
รัฐวสิาหกจิ และ/หรือตราสาร
หนี้ที่ออกโดยสถาบันการเงิน
หรอืธนาคารทีม่กีฎหมาย
เฉพาะจัดตัง้ขึน้ และ/หรือตรา
สารหนี้ที่ไดรั้บการจัดอันดับ
ความน่าเชื่อถือของตราสาร
หรอืผูอ้อกตราสาร
อยู่ในระดับทีส่ามารถลงทุนได ้
(investment grade) และ
ลงทุน ในต่างประเทศไม่เกนิ
รอ้ยละ 20 ของมลูค่าทรัพยส์นิ
สทุธขิองกองทนุ

เปลี่ยนแปลง ในส่วนของ
การลงทนุตา่งประเทศ เป็น
โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชไีม่

เกนิรอ้ยละ 20 ของมูลค่า

ทรัพยส์นิสทุธขิองกองทนุ



กองทนุรวมลดหยอ่นภาษี

RMF, SSF, LTF
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SCB Asset Management Co., Ltd.

Tel : 662-949-1500    Web site :  www.scbam.com

การลงทนุมีความเส่ียง ผู้ลงทนุอาจได้รับเงินลงทุนคืนมากกว่าหรือน้อยกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรกก็ได้  ผู้ลงทุนควรศึกษา
สัญญาการจัดการลงทนุอย่างรอบคอบก่อนลงทนุ

การน าเสนอข้อมูลที่ปรากฏในการให้ค าแนะน าการจัดการกองทุนส ารองเลีย้งชีพเป็นข้อมูลที่ถูกต้องและเช่ือถือได้ 
ณ วันที่แสดงข้อมูล  อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงข้อมูลทัง้หมดได้ โดยไม่
จ าเป็นต้องมีการแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ผลการด าเนินงานของกองทนุส ารองเลีย้งชีพ ได้จัดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลด าเนินงานของกองทุนส ารองเลีย้ง
ชีพของสมาคมบริษัทจัดการลงทนุ  โดยผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถงึผลการด าเนินงานในอนาคต

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด เป็นบริษัทบริหารจัดการกองทุนอยู่ภายใต้การดูแลของ
ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.)   ก.ล.ต.เป็นผู้อนุมัติการจัดตัง้กองทุนส ารอง
เลีย้งชีพแต่ไม่ได้รับผิดชอบในการบริหารกองทนุและไม่ได้รับประกันราคาหน่วยลงทนุของกองทนุ

ผู้ลงทนุสามารถตรวจดูข้อมูลการท าธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวข้อง แนวทางการใช้สิทธิออกเสียงและการด าเนินการใช้
สิทธิออกเสียงได้จากเวบไซต์ของบริษัทจัดการ (http://www.scbam.com)

Disclaimer
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กองทนุเดีย่ว (Single Fund)
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ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย

1. การก าหนดนโยบายการลงทนุ
คณะกรรมการกองทุนมอี านาจในการก าหนด 

แกไ้ข เปลีย่นแปลงขอ้บังคับกองทุนหรือนโยบาย
การลงทุนไดโ้ดยสะดวก ท าใหก้องทุนของท่าน
สามารถเรยีกรอ้งบรกิารจากบรษัิทจัดการไดต้รงตาม
ความตอ้งการเนื่องจากไม่มีความจ าเป็นตอ้งขอ
ความเห็นชอบจากนายจา้งรายอืน่

2. คา่ใชจ้า่ย
สามารถตอ่รองคา่ใชจ้่ายบางอย่างกับผูจั้ดการ

กองทนุ เชน่ คา่บรหิารจัดการ เป็นตน้

3. ชือ่กองทนุ 
สามารถก าหนดชือ่กองทนุ เป็นของกองทนุได ้

เอง เชน่ กองทนุส ารองเลีย้งชพี พนักงาน
มหาวทิยาลยัสงขลานครนิทร ์ซึง่จดทะเบยีนแลว้
เป็นตน้

1. การก าหนดนโยบายการลงทนุ
คณะกรรมการกองทุนควรมคีวามรูค้วามเขา้ใจ

เกีย่วกับการลงทุน และ ขนาดกองทุนตอ้งใหญ่พอ
เพือ่ทีจ่ะสามารถกระจายความเสีย่งจากการลงทนุได ้

2. คา่ใชจ้า่ย
ค่าใชจ้่ายบางอย่างทางกองทุนตอ้งรับภาระ

ทัง้หมด เชน่ คา่ผูส้อบบญัช ีเป็นตน้

กองทนุเดีย่ว (Single Fund)


